Il vero mal ato d' Europa.
"L'economa italiana & stagnante, il business depresso e le
riforme noribonde".

Lo zar Nicola | di Russia creo la frase: "Il malato d' Europa" per
descrivere |'inpero Gtonmano. Da allora nolti altri stati sono
stati definiti "il malato d' Europa". Negli anni '60 e '70 una G an
Bret agna dom nata dagli scioperi e con una bassa crescita era la
favorita. Negli anni '90 il titolo passo alla Germania. Ora €
emerso un nuovo paziente: |'ltalia.

Per un certo periodo, la nalattia dell'ltalia & senbrata essere
conmune anche a Germania e Francia, che insieme all’ltalia
producono il 70% del GDP della zona euro. Tutti e tre gli stati

sof frono degli usuali problen dell’Europa: eccesso di forza
| avoro, rigidita del nercato della produzi one, spesa pubblica
eccessiva, tasse elevate ed eccesso di regol anentazioni. Le

notizie della scorsa settimana sull’ltalia in recessione nel prino
quarto del 2005, con Francia e Germania in mglioranento,
suggeriscono che I'Italia ha problem piu seri delle altre due
nazi oni

Problem diffusi nel’ econom a, nel business e nella politica. Come
riportato ancora una volta dal rapporto di questa settinana
del 1" OECD, la lenta crescita econonica dell’ltalia riflette |le sue
debol ezze strutturali. Il “mracol o econom co” degli anni '50 e
"60 cred un’ econom a di pendente in gran parte da piccol e azi ende
mani fatturiere, concentrate per |la maggior parte al nord e in aree
speci alizzate cone il tessile, i nobili, macchine utensili,
processi alinmentari ed elettrodonestici. Societa che avevano

bi sogno di bassi costi per poter conpetere; nei tenpi di

i nfl azi one, questa condi zi one era assicurata dalla sval utazi one
della lira. Questa misura non & piu possibile dall’adozione
del | " euro.

Inoltre queste aziende sono le piu vulnerabili non solo dalla
conpeti zi one europea, nma, senpre piu da quella asiatica, in
particol are cinese. Non sorprende che | e aziende tessili italiane
siano in prima linea per chiedere a Bruxelles nuove protezioni
contro | e esportazioni cinesi. Produttori di nobili e d

el ettrodonestici versano nelle stesse difficolta. E | e aziende
italiane stanno perdendo quote di nercato rispetto ai rival

cinesi non solo in Europa, ma anche nel resto del nondo.

Non desta sorpresa quindi che gli uomni di affari in Italia siano
pessim sti. Anche se conmbattono con una econom a sonnol ent a,
devono conmunque affrontare una serie di eventi che hanno dimnuito
la loro confidenza, oltre a quella degli investitori stranieri. Le
cose com nci arono a peggiorare visibilmente due anni fa, quando
problem (ancora irrisolti) esplosero in Fiat, |la societa
costruttrice di auto di bandiera, e quando |e banche italiane si
arrogarono il diritto di vendere bond ad alto rischio ai loro
clienti come se fossero inmuni da rischi. | bond furono rilasciati
dal | " Argentina e da due societa italiane, Cirio e Parmal at.

L' Argentina entro in crisi, nmentre |le due societa alinentari
fallirono. La frode che fece fallire la Parmalat dinostro che il
sistema di corporate governance delle societa era marcio. La
risposta a livello di nuovi regolanenti, sebbene vel oce

all’inizio, rallentdo allorché i politici pensarono che una crisi
fosse alle porte.
Sebbene la Parmal at sia stata salvata, i procedinmenti giudiziari

contro coloro che arrivarono quasi a distruggerla non hanno
brillato per zelo.

La corporate governance continua a soffrire grossi rovesci, m
nessuno piu evidente del licenziamento da parte del governo d



Vittorio Mncato, amm nistratore dell’”Eni, |a sesta conpagni a
nodi al e gas-petrolifera. Non soltanto questo brillante e apolitico
amm ni stratore & stato rinpiazzato da una persona con nessuna
conoscenza specifica(Paolo Scaroni, amrnistratore dell’Enel, la
conpagnia elettrica italiana); ma questa ignoranza € ora condivisa
dall’intero consiglio dell’Eni. La natura politica della nomina di
Scaroni suggerisce che il governo considera ogni societa in cui
detiene |l a maggi oranza cone di totale proprieta dello stato e

qui ndi suscettibile di indirizzi politici. Questo atteggi amento
inverte una situazione in cui lentamente | e aziende si sono rese

i ndi pendenti dalla prevaricazione e dalla protezione della
politica che costrinse in passato |’Italia a pagare interessi

el evati per ottenere prestiti internazionali. Scaroni ha ogg

| "opportunita di dinostrare che pud respingere le interferenze
politiche, cosi come fece Mncato. Ma gli azionisti dell’ Eni
osserveranno con nervosi sno cone |la societa si conportera sotto la
gui da del nuovo managenent. Allo stesso modo, gli investitori
stranieri stanno aspettando di vedere se |la straordinaria saga de
due tentativi di scalata di banche italiane da parte di banche
estere abbia un lieto fine (cioé che | e banche estere vincano) o
finisca in una farsa. A questo punto, il risultato & confuso, ma
la Banca d'Italia e | a Consob, che regolano il nmercato borsistico
italiano, hanno fino ad ora dinostrato una miscela irritante d
protezionisno e di indol enza.

Dov’' e il governo?

Gi scarsi risultati dell’ltalia non hanno danneggi ato solo i
busi ness; hanno anche minato gli standard di vita degli italiani
Questa €& la principale ragione per cui gli italiani si sono

allontanati dalla coalizione di centro-destra capeggiata da Silvio
Berl usconi in carica dal 2001. Sebbene Berlusconi abbia avuto
buone notizie dalle elezioni siciliane questa [la scorsa, ndr]
settimana, altre recenti elezioni hanno confermato che il suo
governo € oggi profondamente inpopol are.

L' Economi st non fece nistero delle sue val utazioni su Berluscon
nel 2001; argonmentammp che era inadatto a diventare prinmo mnistro
italiano. La nostra val utazione si basava sulla sua lunga storia
di grovigli giudiziari, oltre agli stridenti conflitti di

i nteressi che doveva affrontare cone capo del governo (e quindi
indirettanente, |la sua tel evisione pubblica), nmentre controllava
quasi tutte le stazioni televisive private. Ma speramp in una
possibilita: che |I'uonmp d affari trasformatosi in politico

i ntroducesse le riforme econom che necessarie in Italia e nmettesse
mano alle finanze pubbliche.

Quattro anni dopo, il governo Berlusconi non € riuscito a fare
nemeno questo. Distratto da faccende legali e di pendente dai suo
partner di coalizione, Berlusconi ha prodotto troppe poche
riforme (sebbene i suoi personali interessi di business abbiano
prosperato). | suoi rinmedi per le finanze pubbliche italiane sono
stati preval entenente misure una tantum cone i condoni fiscali;

il debito pubblico sta di nuovo aunentando. E riuscito a ridurre
di poco le tasse, ma non quanto prom se. Ha operato de

cambi amenti nelle pensioni e nella sicurezza sociale, ma in
generale | e sue riforme hanno prodotto troppo poco e troppo tardi
E la notizia veranente negativa & che, se Berlusconi perdesse |le
el ezioni politiche della primvera del 2006, |’ opposizione d
centro-sinistra, guidata da Romano Prodi, in precedenza prino
mnistro ed ex presidente della Commi ssione Europea, non ha in
apparenza politiche econom che innovative e riforne da offrire. |
nuovo titolo dell’ltalia (malata d’ Europa, ndr) puo rimanere senza
sfidanti per un |lungo peri odo.



(traduzione dall’ articolo di copertina: “The real sick man of
Eur ope” del |’ Econom st del 21-27 maggi o 2005).



