La Pirelli stacca il maxi-assegno. E sale all'0% di Ohmpla

I'miovi soci e il possibile rafforzamento con fondazioni e investitori istituzional

Escono Intesa e Unicredito.

MILAND — Marco Tronchelli Provera ri-
parte da Olimpia e dei piani alti della filiera
e parla a Telecom con obisfiipo di dofare
il gruppo di un asseflo adegualo, Il primo
passo, di sieuro il pid oneroso, il presidente
di Pirelli lo compie oggi steccando Ui Q2se-
gna da 11T millardi per Houidare, come pre-
visto dagli aceordi — ¢ alnteno per il momen-
to— le due banche, Infesa e Unicredit, fin qui
azipmiste di Olimpia, la holding che custodi-
gce il 18% dell'impero dei telefoni italiant. A
rilevare le quole, pard al 4,77% per ciascund
banca, & Pirelli che porterd cosi all'80% il
eontrollo nella finanziaria, mentre { Benet-
fon resteranno al 20%. Una posizione che, a

dispefio delle atfese, o fomighio di Ponzano
Venelo, presente anche in Pirelli con il 3,0%,
non intenderehbe almeno per ora rafforzare.

L'addio alle banche apra un impalio sullo
posizione debitoria di Pirelli di 1,04 miliar-
di, importo leggermenie inferiore a quanio
dovito effetfo dell'applicazione degli Ins che
ha consentifo la contabilizzazione di una
parte dell’eshorso. Per compensare ['aumen-
fo dell'indebitamento la Bicocea ha gid vara-
fo aleume operaziond straordinarie fra ¢l a
cessione del 39% i Pirelli Tyre per F40 milio-
ni e la dismissione di parlecipaziond, fra cul
quella in Capilalia (ma non quella in Medio-
bhanca), per altri 400. Mezzi che dovrebbero
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consendire di contenere entro i 2 miliardi Iin-
dehilomento alleso per find Grmno,

E s il congedo delle banche ima delle due
Inlesa polrebbe presto Aenfrare i gloco)
non senthra aprire una reale emergenza fi-
nansfaria, il livello sul quale Tronchetli lovo-
ra & quello di alleggerire il peso del condrollo
di Olimpia che ora grava per I'80% su Pirelli,
ridefinendo gi assetli di polere. Un piano
efte sarebbe fufiomia ancora lontano dalla de-
finizione risoluliva e che secondo banchieri
e advisor l'ex presidente di Telecom, che per
primo non ha escluso lallargomenio della ba-
se azionaria, ¢ che nel lavore é gffiancalo da
Gerardo Braggioltd, pud mellers @ punio con
relativa calma, soppesando le forze in cam-

L'idea di massima sarebbe quella O foren-
trare un certo numero di investiford isdifezto-
nali, tra cui, ipolizza il mercalo, anche le
Fondar{ond, con un aumendo di capdlale del-
for stessa Olimpio, Le banche arranno un ruo-
o nell'operazione (e qui sono circolale le ipo-
fesi pitd disparale, (ulle genza conferma, comn-
presa quello di un converfendo sul modello
Fial ) ma perde peso Uidea che alcune di loro
poszano enlrare direllomenie nel capilale
defla holding, aeguisiando a prezel che po-
trebbero risuliare non in linea con i merce-
to. La via percorribile, & stalo ipolizzalo, po-
trebbe essere quelio del conferimento a Olm-
pia di azioni Telecom.

Un'opzione che polrebbe gsiere présa forsc
in congiderazione dalle banche finanzielric
della fliera come Medipbanca (con Géenérali
fa seuderia di Ploezefio Cuccia e di fallo il
secondo socio di Pirelli, dopo ln Camyfin di
Tromchelti) o Capifalin, anch’esso presente
in Pirelli e Camfin. Enirambe, ¢ in parficola-

| re Mediobanoa, candidala anche a un ineari-
| co di adeisory per la riorgantssasione, She

rebbero valulaondo con allenzione e possibi-
i soluziond per affiancare Pirelli in Olimpia.
E mentre Unicredi! non avrebbe palesalo la
propria disponibilitd, Banca Infesa, ora af-
fianecala dal Sanpaolo Inmd, o fard manca-
re il proprio sostégrno,. I divorsio da Clim-
pia— aveva affermalo il presidente Giotan-
ni Bazoli, componente del pallo della slessa
Pirelli —non significhera il vendir meno di al-
tre forme di collaborazionas
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