Lasocieta di viaNegri ha preferito non svendere un asset importante del gruppo. Il mercato non offriva pitidi 1,7 miliardi
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Saltalaquotazione di Pirelli Tyre

Pochiordinierichieste discontooltreil 10%. Il cdarinvia tutto

WALTER GALBIATI

MILANO—Saltalaquotazionedi
PirelliTyre.Ieriil consigliodiam-
ministrazione della Pirelli, pre-
sieduto da Marco Tronchetti
Provera, ha deciso di rinviare lo
sbharco in Borsa della controllata
attiva nel settore degli pneuma-
tici. La societa ritiene che «le at-
tuali condizioni dei mercati fi-
nanziarie, in particolare, 'anda-
mento borsistico dei principali
operatori mondiali del settore,
non permettano di attribuire a
Pirelli Tyre SpA
una valutazio-
ne che rispec-
chi fedelmente
e adeguata-
mente il valore
intrinseco della
societan.
In sostanza
hanno inciso
negativamente
il crollo delle
Borse mondia-
li, che da mag-
gio hanno in-
vertito la rotta
dopotreannidi
recupero acau-
sa della restri-
zione della po-
litica moneta-
ria della Fede-
ral Reserve, la
banca centrale
Usa. Eildeclino
dei titoli dei
principali con-
correnti di Pi-
relli Tyre, so-
prattuttodopoi
recenti profit
warning di Mi-
chelin e diBrid-
gestone. Ma il
rinvio della
quotazione di
Pirelli non

giunge come un fatto isolato,
perché negli ultimi dieci giorni
hanno rinunciato a Piazza Affari
altre tre matricole, il gruppo pe-
trolifero Api, la societa di consu-
lenza Value Partners e una forni-
trice di Telecom come Italtel.
Senza contare poi Pm Group, at-
tivo nei ponteggi e nelle gru. Un
momentaccio perandarein Bor-
sa,comehannotestimoniatoan-
che le numerose rinunce verifi-
catesi in Europa. E un segnale
che forse anche in Italia, dopo i
numerosiscandalifinanziariche
hanno portato alla luce la re-

" sponsabilita delle banche nel

piazzare titoli non sempre ade-
guatial profilodegliinvestitori,si
staelevandolasogliadiattenzio-
ne verso i collocamenti.

Le sette banche, forse troppe,
che dovevano riempire il libro
ordini per Pirelli Tyre sono riu-
scite a coprire solo il 58% dell’of-
ferta. E neanche a un prezzo
compreso tra 7,4 e 9 euro, la for-
chetta indicata da Pirelli. Lo
scontotacitamente fattocircola-
re sul mercato e accettabile per
Pirelli era nell’ordine del 10%,
abbassando il valore dell'Ipo a
1,7 miliardi, ovveroa6,6 euro per
azione. A quel prezzo non si arri-
vava a coprire il libro. E i rispar-
miatoriretail erano praticamen-
te assenti. Qualche investitore
istituzionale ha provatoaforzare
la mano, inserendo offerte a 6,4
euro o pili basse. In una sorta di
gioco al ribasso. A quel punto,
perd, Pirelliha preferitobloccare
tutto,ancheperchéperarrivarea
portare a termine 'offerta con
successo sarebbe stato necessa-
rio coprire il libro almeno 2 0 3
volte. Cosaapparsadasubitoim-
possibile. Fino a due giorni fa,
addirittura, non esisteva nem-
meno un libro ordini.

Daquilapresadicoscienzadel
consiglio, giunta nel tardo po-
meriggio di ieri, di bloccare la
quotazione. E di fermare un'o-
perazionc che avrebbe permes-
soal gruppo dellaBicocca dirac-
coglicre 60O milioni di euro, ne-
cessari per ripagare 'uscita dei
soci linanziari di Olimpia. «Fa-
cendo leva sulla propria solidita
finanviariaepatrimoniale, chele
permette, senza opcerazioni
straordinarie, di far fronte a tutti
gli impegni previsti nci confron-
ti dei socidi Olimpia, Pirelli & C.
haritenutodinon procederecon
un’operazione che, alle condi-
zioni attuali, non avrebbe ade-
guatamente valorizzalo una so-
cieta fondamentale per il busi-
ness del gruppo, riconosciuta
come uno dei principali opera-
tori mondiali per redditivita, po-
sizionamento e capacita diinno-
vazione», ha scritto la socictanel
comunicato stampa.

La mancata quotazione di Pi-
relli conferma lo scarso feeling
trail mercato eititoli della galas-
sia Tronchetti. La societa della
Bicocca, dopoaverinvestitolali-
quiditaincassataconlacessione
dellaCorninginTelecom, nonha
piurivisto le quotazionidiallora.
La stessa Telecom Italia, nono-
stante due operazioni straordi-
narie, non hamai brillato in Bor-
sa. E non si @ mai lontanamente
avvicinata ai 4,2 euro, il valore di
caricodeltitolonel portafoglio di
Olimpia. Le uniche soddisfazio-
ni borsistiche sono arrivate da
Pirelli Real Estate: la controllata
che opera negli immobili & stata
quotata a 26 euro e ora viaggia
quasi al doppio. Ieri ha chiuso a
50,2 euro, inrialzo del 4,42%.



